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Apresentacao

Com a finalidade de subsidiar a indUstria pernambucana no
direcionamento de tomada de decisées mais assertivas, o Observatério da
Industria do SENAI-PE. apresenta o Boletim de fevereiro de 2025. O informativo
é uma publicagdo mensal sobre a conjuntura econdmica, na qual sdo
apresentados importantes indicadores referentes A economia de
Pernambuco e do Brasil. As andlises de cendrios estaduais e nacionais, d
respeito do mercado de trabalho, desempenho industrial, comércio exterior,
crédito e finangas publicas, trazem informagdes de conjuntura elaboradas
pela equipe do Observatério.
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Sumadario Executivo

e No 4° trimestre de 2024 a taxa de desocupacéo no Brasil caiu para
6,2%, a menor da série histoérica iniciada em 2012. Pernambuco
registrou 10,2%, a menor para um 4° trimestre desde 2014. O
crescimento econémico de 3,4% no Brasil e 4,5% em Pernambuco
impulsionou a demanda por trabalhadores, reduzindo a desocupacado.

e Em dezembro de 2024 a industria brasileira teve um saldo negativo
de 116.422 vagas de emprego formal influenciada pela alta da Selic e
do ddlar. No entanto, ao longo do ano, criou 306.889 vagas,
destacando-se a fabricagcdo de produtos alimenticios e veiculos
automotores reboques e carrocerias. Em Pernambuco, a inddstria
criou 6.558 empregos formais em 2024, com destaque também para
a fabricagdo de produtos alimenticios e veiculos automotores
reboques e carrocerias.

¢ Em dezembrode 2024, a produgdo industrial brasileira caiu 0,3%, mas
acumulou um crescimento de 3,1% no ano, impulsionada por veiculos
automotores e produtos eletronicos. Pernambuco teve um crescimento
industrial de 4,6% em 2024, destacando-se na fabricagdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias.

e Em dezembro de 2024, o indice de Pregos ao Produtor (IPP) subiu
1,48%, acumulando 9,42% no ano. A metalurgia teve a maior variagdo
(29,29%), influenciada pelas cotacdes de ouro, cobre e aluminio, e pela
oferta reduzida de 6xido de aluminio. A apreciagdo do délar também
impactou o setor.

e Em janeiro de 2025, as exportagdes brasileiras somaram US$ 25,18
bilhdes, uma queda de 5,7% em relagdo ao ano anterior, enquanto as
importagées aumentaram 12,2%, totalizando US$ 23,02 bilhdes. O saldo
comercial foi de US$ 216 bilhdes, uma queda de 65%. Tarifas
americanas sobre aco e aluminio podem impactar futuras
exportagées. Em janeiro de 2025, as exportagdes de Pernambuco
somaram US$ 145,2 milhdes, uma queda de 8,5% em relagdo ao ano
anterior, enquanto as importagdes aumentaram 24,3%, totalizando
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US$ 754,7 milhdes. A queda nas exportagdes foi influenciada pela
fabricagd@o de veiculos automotores e produtos petroliferos refinados.

¢ Em janeiro de 2025, o IPCA variou 0,16%, a menor taxa para janeiro
desde 1994. Transportes e Alimentac¢do e bebidas foram os grupos que
mais influenciaram a alta, enquanto Habitagdo registrou queda de
3,08% devido ao Bbénus de Itaipu, beneficiando cerca de 78 milhées de
consumidores.

e O mercado mantém a expectativa de que a Selic termine 2025 no
patamar de 15%, conforme o Boletim Focus de 24 de fevereiro. Na
proxima reunido do Copom, em margo, é esperada uma alta de 1 ponto
percentual. Os proximos ajustes dependerdo do comportamento da
inflagdo, como ja sinalizado pelo Copom.

Indicadores do Mercado de Trabalho
Taxa de desocupacdo — PNAD

No 4° trimestre de 2024, a taxa de desocupacgéo no Brasil foi de 6,2%,
uma queda de 1,2 ponto percentual em relagdo ao mesmo periodo de 2023,
resultando numa taxa média anual de 6,6% a menor desde 2012
Pernambuco registrou uma taxa de 10,2% no 4° trimestre e uma média de
10,8% no ano de 2024, a menor para um 4° trimestre desde 2014.

As economias do Brasil e de Pernambuco, seguem aquecidas, a
atividade econdmica cresceu 3,4% no Brasil e 4,5% em Pernambuco em 2024,
o que fez com que a demanda por trabalhador crescesse e contribuisse com
a queda na taxa de desocupagdo.
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Figura1- Taxa de Desocupacéo (%) - Brasil e Pernambuco
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Fonte: PNADCT, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Saldo de empregos formais — CAGED

Em dezembro de 2024, o indastria brasileira registrou um saldo
negativo de 116.422 vagas de emprego formal, impactada pela alta da taxa
Selic e do dbélar, que encareceram a matéria-prima e reduziram as
contratagées. A indUstria Pernambucana também apresentou saldo negativo
(-938).

Apesar dos numeros de dezembro, no ano de 2024 a inddstria
brasileira criou 306.889 vagas de trabalho formal com destaque para a
fabricagcdo de
produtos alimenticios (+64.861) e fabricagéo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias. A produg¢do dessas atividades cresceu 1,5% e 12,5%
respectivamente, influenciadas pelo aquecimento da demanda interna e
exportacgoes.

Em Pernambuco, apesar do saldo negativo de 938 vagas e dezembro
de 2024, a industria criou 6.558 empregos formais em 2024. Assim, como no
cendrio nacional, fabricagéo de produtos alimenticios (1.281) e fabricagéo de
veiculos automotores, reboques e carrocerias (1.042) foram o destaque.
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Figura 2 - Saldo de contratagées - emprego formal - Indlstria Geral - com
ajuste sazonal
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Fonte: CAGED. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Indicadores do setor real

Producdo Industrial

A producgéo industrial brasileira variou -0,3% em dezembro de 2024,
marcando o terceiro més consecutivo de queda. No entanto, acumulou um
crescimento de 3,1% ao longo de 2024. Os principais setores que
influenciaram esse crescimento foram veiculos automotores (12,5%) e
equipamentos de informdtica, produtos eletrénicos e o6pticos (14,7%). A
producdo industrial no pais estd 1,3% acima do nivel pré-pandemia, mas
ainda 15,6% abaixo do recorde de maio de 2011.

Pernambuco foi o segundo estado com maior crescimento industrial
emdezembro (1,7%), atrds apenas do Amazonas (2,5%). Em 2024, a produgéio
na indiastria pernambucana cresceu 4,6%, também influenciadag,
principalmente, pela fabricagdo de veiculos automotores, reboques e
carrocerias (9,9%).
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Figura 3 - Produgéo Fisica Industrial - indice mensal - com ajuste sazonal
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Fonte: PIMPF, IBGE. Elaborado por Observatério da Inddstria — SENAI-PE.
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Tabela 1 - Indicadores da produgéo fisica industrial - Brasil e Pernambuco
- para alguns setores - dezembro/2024
Variagéo
més/mesmo més do
ano antetrior (%)

Variagéo acumulada | Variagéo acumulada
no ano (%) em 12 meses (%)

Segdes e atividades industriais (CNAE 2.0)

Inddstria geral 1,6 10,1 31 4,6 31 4,6
Indastrias de transformagdo 35 10,1 3,7 4,6 3,7 4,6
Fabricagdo de produtos alimenticios -3,7 12,2 1,5 2,6 1,6 2,6
Fabricag@o de bebidas -29 15,2 1,2 4,6 1,2 4,6
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de

sl 2,6 1,4 2,8 -0,8 28 -0,8

Fabricagdo de coque, de produtos derivados do
petréleo e de biocombustiveis

Fabricagé@o de produtos quimicos 10,4 -74 33 0,2 33 0,2
Fabricagdo de produtos de borracha e de

-1,9 2,3 1,2 2] 1,2 2]

. L .. 1 -10,8 5,1 1 5,1 1
material plastico
Fabricacéo de produtos de minerais ndo
ledg P 37 -3] 3,9 35 3,9 35
metalicos
Metalurgia 7,4 35,6 2,7 53 2,7 53
Fabri e t tal t
0? |cg§oo de produ os de metal, exceto 5] 7 5 172 5 172
mdaquinas e equipamentos
Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais
L. 1,9 48,9 12,2 5,2 12,2 5,2
elétricos
Fabricacgéo de veiculos automotores, reboques e
¢! 9 12,8 324 12,5 9,9 12,5 9,9
carrocerias
Fabri o tr ipament
abricagdo de outros equipamentos de 222 674 10,4 145 10,4 145

transporte, exceto veiculos automotores
Fonte: PIMPF, IBGE. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Indice de Precos ao Produtor (IPP)

Em dezembro de 2024, o indice de Pregos ao Produtor (IPP) variou
1,48% em relagdo a novembro, acumulando uma alta de 9,42% no ano. O
setor de metalurgia acumulou 29,29% em 2024, a maior variagdo entre os
setores.

Na metalurgia, as variagdes estdo ligadas as cotagdes internacionais
e, atualmente, tém sido impactadas pelas cotagdes de ouro, cobre e aluminio,
principalmente pela oferta reduzida de 6xido de aluminio devido a
interrupgdes na cadeia de suprimentos global, especialmente na Guiné. A
apreciagcéo do délar (50% em dezembro e 245% em 2024) também
influenciou os resultados do setor.
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Figura 4 - IPP — Variagéo més/més imediatamente anterior (%) -
(dezembro[2024)
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Fonte: IPP, IBGE. Observatério da IndUstria — SENAI-PE.
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Tabela 2 - indice de Precos ao Produtor - Indistria Geral, Indistrias de

Transformacéo e algumas atividades - dezembro/2024
Variagéo

. o Variagdo
Variagéio

Indlstria geral, indastrias extrativas e indastrias de transformacgéo e més/més més/mesmo
atividades (CNAE 2.0) imediatamente acumulada més do ano
anterior (%) HELEAE, anterior (%)
Indastria geral 1,48 9,42 9,42
IndUstrias extrativas 514 4,93 4,93
Industrias de Transformacgdo 1,3 9,66 9,66
Fabricagdo de produtos alimenticios 1,9 14,08 14,08
Fabricagdo de bebidas 0,1 7,03 7,03
Fabricagdo de produtos téxteis -0,39 2,58 2,58
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel -1,44 7,64 7,64
Fabricagdo de coque, de produtos derivados do petréleo e de
biocombustiveis 089 152 152
Fabricagdo de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos, 172 448 448
produtos de perfumaria e de higiene pessoal ' ' '
Fabricagdo de outros produtos quimicos 0,5 12,23 12,23
Fabricagdo de produtos farmogquimicos e farmacéuticos 0,19 5,94 5,94
Fabricagdo de produtos de borracha e de material pldstico 0,48 747 747
Fabricagcdo de produtos de minerais ndo metdlicos 0,76 316 316
Metalurgia 4,73 29,29 29,29
Fabricagcdo de produtos de metal, exceto méquinas e equipamentos 1,03 3,65 3,65
Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias 0,98 4,67 4,67
Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos 326 1768 1768

automotores
Fonte: IPP, IBGE. Observatoério da IndUstria — SENAI-PE.

Balanga Comercial

As exportagdes brasileiras somaram US$ 25,18 bilhées em janeiro de
2025, uma queda de 5,7% em relagdo a janeiro de 2024. As importagoes
totalizaram US$ 23,02 bilhées, um aumento de 12,2%. Essas variagdes fizeram
com que o saldo registrado fosse de US$ 2,16 bilhées, uma queda de 65% em
relacdo ao saldo de janeiro de 2024.

As indastrias de transformagdo aumentaram as exportagées em
0,1%, totalizando US$ 14,18 bilhdes. Os principais destinos foram Estados
Unidos (US$ 2,4 bilhdes); China (US$ 1,7 bilhdo) e Argentina (US$ 1,1 bilhéo).

As exportacées para os Estados Unidos podem ser afetadas nos
proximos meses, devido as tarifas sobre o agco e aluminio brasileiros que
foram aplicadas pelo governo americano. As tarifas adicionais sGo na ordem
de 25% e entrardo em vigor em 12 de margo de 2025.
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O principal produto exportado, para os Estados Unidos, pelas industrias
de transformagdo brasileiras, no més de janeiro, foram relacionados &
fabricacdo de ferro e aco basicos (US$ 566,4 milhdes).

Figura 5 - Balanga comercial brasileira — Exportagéo, importagéo e saldo
(em USS$ bilhées)
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da Indlstria — SENAI-PE.

Em Pernambuco as exportagdes em janeiro foram de US$ 145,2
milhdées, queda de 85% em relacdo a janeiro de 2024. As importacdes
somaram US$ 754,7 milhées, um aumento de 24,3%.

As indastrias de transformagdo do estado exportaram US$ 132
milhées, 8% a menos que em janeiro do ano anterior. Explicam essa variagéo
a queda na exportacdo na fabricagdo de veiculos automotores (-44,6%), e na
fabricac@o de produtos petroliferos refinados (-25,8%).

Os principais destinos dos produtos industriais pernambucanos foram:
Argentina (US$ 28,8 milhdes), com US$ 13,8 milhdes em relacionados &
fabricagdo de veiculos automotores e Senegal (US$ 18,3 milhdes) e Mauritania
(Us$ 13,0 milhées) devido a fabricagéo de aglcar.
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Figura 6 — Balanga comercial pernambucana - Exportagéo, importagédo e
saldo (em US$ milhdes)
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Fonte: Comex Stat. Elaborado por Observatério da Indlstria — SENAI-PE.

Indicadores monetarios e de inflagéo

Inflagdo

Em janeiro de 2025, o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou uma variagdo de 0,16%, a menor para um més de janeiro desde
1994. No acumulado de 12 meses, a alta foi de 4,56%. Os grupos que mais
influenciaram foram Transportes, com aumento de 130% devido das
passagens aéreas e Onibus urbano, e Alimentacgdo e bebidas, com alta de
0,96%, destacando-se a cenoura, o tomate e o café.

Por outro lado, o grupo habitagdo registrou queda de 3,08%. A queda
foi impulsionada pela redugdo de 14,21% na energia elétrica residencial,
devido ao Bbnus de Itaipu, aplicado nas contas de janeiro de 2025. Esse
desconto beneficiou consumidores residenciais e rurais que consumiram
menos de 350 kWh em pelo menos um més de 2023, resultando em um
crédito médio de R$ 16,66 por conta. Cerca de 78 milhées de consumidores
foram beneficiados.
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Tabela 3 - IPCA por grupo - Brasil e Pernambuco - janeiro/2025
Variagdo Variagdo

Variagdo mensal

(%) acumuladanoano acumuladaem 12
Geral e grupo (%) meses (%)
) Recife ) . . .
Brasil (PE) Brasil Recife (PE) Brasil Recife (PE)
indice geral 0,16 0,12 0,16 0,12 4,56 3,83
Alimentacgdo e bebidas 0,96 0,57 0,96 0,57 7,25 6,11
Habitacdo -3,08 -4,24 -3,08 -4,24 -0,36 -2,24
Artigos de residéncia -0,09 -0,23 -0,09 -0,23 0,99 -1,57
Vestudrio -0,14 0,24 -014 0,24 2,49 21
Transportes 1.3 217 1,3 217 5,32 4,88
Salde e cuidados pessoaqis 0,7 0,25 0,7 0,25 5,96 6,08
Despesas pessoais 0,51 0,94 0,51 0,94 4,8 4,68
Educagdo 0,26 0,24 0,26 0,24 6,63 5,34
Comunicacgdo -0,17 0,28 -0,17 0,28 2,85 1,95

Fonte: IPCA, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Tabela 4 - Indicadores de inflagéo (%)

. X Acumulado
Indicador janf5. ~— 7 — —
jan/24 jan/25 12 meses

IPCA - Brasil 0,16 0,42 0,16 4,56
IPCA — Pernambuco 0,12 0,63 0,12 3,83
INPC — Brasil 0 0,57 0 4,17
INPC — Pernambuco 0 0,65 0 3,39
IGP-DI — Brasil on -0,27 on 7,27
IGP-M — Brasil 0,27 0,07 0,27 6,75
IPA-DI — Brasil 0,03 -0,59 0,03 8,39
IPA-M — Brasil 0,24 -0,09 0,24 7,58
INCC-DI - Brasil 0,83 0,27 0,83 714
INCC-M - Brasil 0,71 0,23 0,71 6,85

Fonte: IPCA, IBGE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Selic — Taxa de juros

A expectativa do mercado para a Selic ao fim de 2025 segue
inalterada em 15%, segundo o Ultimo Boletim Focus divulgado em 24 de
fevereiro de 2025. A proxima reuniGo do Copom (Comité de Politica
Monetdria) seré realizada entre os dias 18 e 19 de marco e espera-se uma alta
de 1,00 ponto percentual, como sinalizado pelo Copom na Gltima reunido, em
janeiro de 2025.

Ainda segundo o Copom, os préximos ajustes dependerdo do
comportamento da inflagdo. A expectativa do mercado é de que o IPCA feche
2025 em 5,6%, acima do teto da meta de inflagdo definida pelo Banco Central,
estabelecida em 4,5%.

Figura 7 - Taxa Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatdrio da IndUstria — SENAI-PE.

Medidas Governamentais

Em 17 de fevereiro de 2025, comegou a operar o Fundo Nacional de
Desenvolvimento Industrial e Tecnolégico (FNDIT). Com gest&o do BNDES e
recursos estimados em R$ 1 bilhdo, o FNDIT apoiard projetos prioritdrios de
desenvolvimento industrial, cientifico e tecnolégico com foco na
descarbonizagdo e transigcdo energética. As aplicagdes dos recursos poderdo
ser reembolsdveis ou ndo. Os préximos passos incluem definir dreas
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prioritarias e estruturar chamadas pUblicas para a sele¢do de novos projetos,
gue devem estar alinhados ao programa Nova Indastria Brasil (NIB).

Grdficos e tabelas

Esta se¢cdo apresenta indicadores adicionais cruciais para a tomada
de decisbes na industria.

Indice de Atividade Econémica — IBC-Br

Figura 8 - indice de Atividade Econémica - com ajuste sazonal
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.

Arrecadacdo do ICMS

Tabela 5 - Arrecadacao do ICMS em Pernambuco por setores industriais
(R$ 1 milhdo) - janeiro/2025

Setor da Industria Var. % jan.25/jan.24
IndUstrias Extrativas 6,90 1,8 7110%
Industrias de Transformacgdo 663,52 799,0 20,41%
Eletricidade e Gas 170,87 194,5 13,83%
Utilidades PUblicas* 1,62 1,3 -22,34%

Total 843 1007 | 19,41%

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacéo
Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatoério da Industria — SENAI-PE.
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Tabela 6 - Arrecadacgdo do ICMS em Pernambuco por Regido de
Desenvolvimento (R$ milhdes) - janeiro/2025

Regides de desenvolvimento

Var. % jan.25/jan24

Agreste Central 90,75 105,42 16,16%
Agreste Meridional 22,65 25,92 14,43%
Agreste Setentrional 26,56 29,59 11,39%
Mata Norte 19,91 21,36 7,31%
Mata Sul 70,02 71,03 1,45%
Regido Metropolitana do Recife 1.412,38 1.680,68 19,00%
Sertéo Central 3,64 4,86 33,29%
Sertdo de Itaparica 9,89 9,14 -7,61%
Sertdo do Araripe 10,26 10,64 3,70%
Sertdo do Moxotd 7,05 9,95 41,14%
Sertdo do Pajeu 14,35 16,96 18,16%
Sertdo do S&o Francisco 52,62 59,15 12,42%
Fora de Regido* 451,14 598,44 32,65%
Total de ICMS arrecadado 2.191 2.643 20,62%

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminacdo

Fonte: SEFAZ-PE. Elaborado por Observatorio da Industria — SENAI-PE.

Utilizacdo da Capacidade Instalada — UCI

Figura 9 - Utilizagéo da Capacidade Instalada (UCI) - Indastria de
Transformacgéo (%)
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Fonte: CNI/FIEPE. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.
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Indice de Confianga do Empresdario Industrial (ICEI)

Figura 10 - indice de Confianga do Empresdrio Industrial (ICEI)
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Fonte: CNI/FIEPE. Elaborado por Observatério da Indstria — SENAI-PE.

Consumo industrial de energia elétrica

Figura 11 - Consumo industrial de energia elétrica (MWh x1000)
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Fonte: Empresa de Pesquisa Energética — EPE. Elaborado por Observatdrio da IndUstria —
SENAI-PE.
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Emplacamentos

Figura 12 - Emplacamentos de veiculos produzidos em Pernambuco
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Fonte: Fenabrave. Elaborado por Observatério da Industria — SENAI-PE.

Taxa de inadimpléncia

Figura 13 - Taxa de inadimpléncia - Pernambuco (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatério da IndUstria — SENAI-PE.
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Saldo das operacdes de crédito

Tabela 7 - Saldo das operacées de crédito em Pernambuco (R$ milhdes)

Tipo de Cliente nov/24 dez/24 dez/23
Pessoas fisicas 99.777 100.422 89.381
Pessoas juridicas 43.536 44.239 39.678

143.313 144.661 129.059
Fonte: Banco Central do Brasil. Elaborado por Observatdrio da IndUstria — SENAI-PE.
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Nosso site: https://observatorio.sistemafiepe.org.br/
E-mail: observatorio@sistemafiepe.org.br
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